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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE
28 de agosto de 2020

Alos sefores
Accionistas y Directores de la Sociedad Boliviana de Cemento S.A.
LaPaz

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de la Sociedad Boliviana de Cemento S.A. — SOBOCE S.A. (la
Sociedad), que comprenden el balance general al 31 de marzo de 2020, el estado de ganancias y pérdidas, ¢l
estado de evolucién del patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de
las politicas contables significativas.

wn

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectd
materiales, la situacion financiera de la Sociedad al 31 de marzo de 2020, asi como sus resultados y flujos d
efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas d
Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia (NCGA).

D

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadds
en Bolivia (NAGA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en
seccion “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros” de nuest
informe. Somos independientes de la Sociedad de conformidad con el Cédigo Internacional de Etica pa
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores junto co
los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Bolivia y hemg
cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que |
evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opiniér.

B =

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segtin nuestro juicio profesional, han sido de
la mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estas cuestiones
han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la formacion
de nuestra opinién sobre estos, y no expresamos una opinion por separado sobre esas cuestiones.

PricewaterhouseCoopers S.R.L. La Paz — Bolivia Pasaje Villegas # 383 Edif. Ana Maria pisos 1, 2 y 3, San Jorge
T: Teléfono (591-2) 2408181, F: (591-2) 211-2752, www.pwe.com/bo
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Descripcién de la cuestién clave de auditorfa

Coémo nuestra auditorfa ha abordado la cuestién clave de
auditoria

Deudas Financieras, garantias y compromisos
financieros

Tal como se describe en la Nota 14 a los estados
financieros, la Sociedad mantiene Deudas
Financieras con compromisos financieros por la
emisiéon de Bonos SOBOCE VII. Al 31 de marzo de
2020, la Sociedad contabilizé un importe total de
Bs691.355.383 que representa el 39 % del total del
pasivo, este importe incluye los intereses pendientes
de pago a dicha fecha.

La Sociedad ha comprometido el pago de los bonos
en las fechas de sus respectivos vencimientos, asi
como el cumplimiento de los compromisos
financieros, incluidos en el Prospecto del programa
de emision de Bonos SOBOCE VII. Asimismo, la
Sociedad ha respaldado la emision de bonos
SOBOCE VII con la garantia quirografaria de la
Sociedad lo que significa que la Sociedad garantiza
dicha emision de bonos con todos sus bienes
presentes y futuros en forma indiferenciada, y solo
hasta alcanzar el monto total de las obligaciones
emergentes de dicha emisién de bonos.

Conforme a lo establecido en el prospecto de emisién
de bonos SOBOCE VII, la Sociedad se comprometié
a cumplir con:

a) Ratio de cobertura del servicio de la deuda
(RCSD) [(Generacién de efectivo) /
(amortizaciéon de capital + Intereses)] no
inferior a (1,5) veces para los bonos SOBOCE
VIL y

b) Ratio deuda a patrimonio (RDP) [(Deudas
Bancarias y Financieras a Corto Plazo + Deudas
Bancarias y Financieras a Largo Plazo +
Contingentes) / Patrimonio Neto)] menor o
igual a uno coma cuatro veces (1,4) para los
bonos SOBOCE VII.

El incumplimiento de los compromisos financieros
descritos arriba (ratios financieros), podria generar
que los tenedores de bonos de las Emisiones dentro
del Programa tendrian el derecho de dar por
vencidos sus titulos (Bonos) y declarar la aceleracion
de los plazos de vencimiento del capital y los
intereses pendientes de pago. El capital y los
intereses  pendientes de pago vencerian
inmediatamente y serian exigibles.

Nuestros procedimientos de auditoria incluyeron:

Verificamos los pagos efectuados por capital e intereses er
las fechas comprometidas en los prospectos de emisién d¢
bonos SOBOCE VII.

Verificamos los intereses devengados y pagados por bonos
cargados en el resultado del ejercicio terminado el 31 de
marzo de 2020.

Verificamos el cargo a resultados por la amortizacién de I3
prima de emisién de bonos.

Realizamos la lectura de las actas de las asambleas de
tenedores de bonos y la correspondencia con la Bolsa
Boliviana de Valores S.A. (BBV) y con la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI)
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de marzo dg
2020 y hasta la fecha del presente informe.

Realizamos la lectura de los prospectos de programas dg
emisién de bonos SOBOCE VII, e identificamos las garantia
otorgadas por la Sociedad como respaldo de las deudas
financieras.

Verificamos la exposicién de los saldos pendientes de pago

clasificados por la Sociedad en el corto y largo plazo, segun

su fecha de vencimiento.

A través de pruebas de recdlculo, verificamos e
cumplimiento de los compromisos financieros al 31 dg
marzo de 2020 (ratios financieros), para la emisién d¢
bonos. Asimismo, accedimos a los informes trimestrales ds

seguridad razonable, emitidos por el auditof
independiente, en los cuales manifiesta que los calculog

fueron realizados, en todo aspecto significativo, de acuerdd
con el prospecto marco para un programa de emision d¢
bonos, denominados “Bonos SOBOCE VII”.

D
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Descripcién de la cuestién clave de auditoria

Coémo nuestra auditoria ha abordado la cuestion clave de
auditoria

Reconocimiento de Ingresos por ventas

Al 31 de marzo de 2020, la Sociedad ha
contabilizado ingresos por ventas  por
Bs1.604.470.065, que representan el 94% del total
de los ingresos del ejercicio terminado en esa fecha,
y que corresponden a la venta de cemento,
hormigén, prefabricados y otros, producidos por la
Sociedad. Tal como se describe en la Nota 2.4 inciso
n) a los estados financieros, la Sociedad reconoce los
ingresos por el método de lo devengado y en el
momento en el que la Sociedad ha transferido al
comprador los riesgos y beneficios significativos
inherentes a la propiedad de los bienes.

Nuestros procedimientos de auditorfa incluyeron:

Realizamos el entendimiento del ciclo contable de Ingreso$
por ventas, Cuentas por cobrar comerciales y cobranzas.
Identificamos los controles clave (automaticos y manuales
asociados al ciclo de Ingresos por ventas — Cuentas pof
cobrar comerciales y Cobranzas y para una muestra de
auditorfa verificamos la operatividad de esos controle§
clave (automdticos y manuales), vigentes durante el
periodo de la auditoria.
Con la colaboracion de personal de Tecnologia y Proceso$
de la Sociedad, presenciamos la generacion del reporte de
Ingresos por Ventas a partir del ERP SAP Business Suite o
Hana para el periodo de la auditoria, asegurdndonos qu
dicho reporte no contenga modificaciones ni eliminacién d
registros.

Verificamos la confiabilidad, integridad y exactitud de 1
informacion de ingresos por ventas registrada en la “Base d
Ingresos”, que fue generada mediante el ERP SAP Busines;
Suite on Hana, a través de:

o Conciliacién de la “Base de Ingresos” con los saldo:
contabilizados en los estados financieros al 31 de marz
de 2020.

o Comparacion de la informacién de la “Base de ingresos
con la informacién de la factura fisica para una muestr.
mediante pruebas de “Aceptacion - Rechazo”.

Verificamos que los ingresos hayan sido contabilizado
dentro del ejercicio que corresponden, y verificamos
correlativo entre las ultimas facturas emitidas el 31 d
marzo de 2019y las primeras facturas emitidas el 1° de abr
de 2019, y entre las tiltimas facturas emitidas el 31 de marz
de 2020 y las primeras facturas emitidas el 1° de abril d
2020.

Para una muestra de auditorfa, verificamos que los ingreso
por ventas contabilizados por la Sociedad cuenten con I
documentacién de respaldo correspondiente, y que haya
sido contabilizados segtin la naturaleza de la operacion
verificamos que las mismas hayan sido incluidas en el libr
de ventas IVA del periodo correspondiente.

Para la muestra seleccionada en el punto anterio
comprobamos la exactitud de la venta realizada, a través d
la verificacién de los precios de los productos facturados,
que los mismos se encuentran establecidos en el tarifario d
precios por producto, aprobado por la Gerencia de 1
Sociedad para la gestion auditada.

Para una muestra de auditoria de clientes de la Socieda
que mantienen cuentas por cobrar al 31 de marzo de 202
solicitamos la confirmacién de saldos y en los casos que n
recibimos  respuestas, realizamos  procedimiento
alternativos para obtener evidencia de auditoria.
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Descripcién de la cuestién clave de auditoria

Cémo nuestra auditoria ha abordado la cuestién clave de

auditoria

Impuesto diferido Nuestros procedimientos de auditoria incluyeron:

Tal como se describe en las Notas 2.2 y 24 a los - Verificamos el célculo realizado por la Sociedad e

estados financieros, durante‘elejercicicla terminado gl identificamos las principales partidas que generan el
31 de marzo de 2020 la Sociedad realiz6 un cambio impuesto diferido, a través de la comparacién del

de politica contable relacionado con la : i

contabilizacion del Impuesto sobre las Utilidades de :;gszérgggémvo s el hgtags. sootable 2l 51 Be
las Empresas (“IUE”), pasando del tratamiento ’
contable del impuesto corriente al tratamiento
contable de contabilizacién del impuesto corriente
mas el impuesto diferido. Consecuentemente, la
Sociedad registré un impuesto diferido activo por
Bs47.543.996 y reconocid, con efecto al ejercicio
terminado el 31 de marzo de 2020, un ingreso (neto)
por el mismo importe.

- Debido a que las principales partidas que generan el
impuesto diferido son las actualizaciones del valor de las
Inversiones permanentes y el valor llave en Fancesa y la
depreciacién del activo fijo, verificamos el calculo de la
actualizaci6n y de la depreciacién contable y fiscal y su
conciliacién para la determinacién de la base contable y|
fiscal, respectivamente.

- Verificamos que la Sociedad haya incluido las
revelaciones correspondientes a un cambio en politica
contable y determinacion del impuesto diferido,
establecidas en el marco de informacién financiera
aplicable a la Sociedad.

Pérrafos de énfasis
Contexto Econémico

Llamamos la atencién sobre la Nota 25 a los estados financieros de la Sociedad Boliviana de Cemento S.A., la
cual menciona el contexto econémico actual relacionado con la pandemia del COVID-19. A la fecha, no se
puede determinar los posibles efectos, si los hubiere, en las actividades de la Sociedad. Nuestra opinién no ha
sido modificada en relacién con este tema.

Disposiciones legales con relacién a la inversién de la Sociedad en FANCESA S.A.

Llamamos la atencidn sobre la Nota 20 a los estados financieros de la Sociedad Boliviana de Cemento S.A., que
describe que en fecha 1° de septiembre de 2010, mediante Decreto Supremo N° 616, el Estado Plurinacional
de Bolivia resolvié la recuperacion en favor del Gobierno Departamental Autdnomo de Chuquisaca del 33,34%
de las acciones de FANCESA S.A. que hasta ese momento pertenecian a la Sociedad. Dicho Decreto establecs
que el pago del monto correspondiente al paquete accionario de la Sociedad en FANCESA S.A. se efectuar]
previa valuacién por una empresa independiente.

La Administracién de la Sociedad ha decidido buscar una solucién alternativa directa con el Gobierno
Departamental Auténomo de Chuquisaca, entidad que establecié una comisién negociadora para el proceso
de concertacién y cumplimiento del Decreto Supremo N° 616. En ese sentido, la Comisién Negociadora tuvo
varias reuniones durante la gestion 2019 donde se traté principalmente la presentacion de los estudios de
valuacién referidos en el articulo 4, numeral I del Decreto Supremo N° 0616, por ambas partes. En fecha 7 de
junio de 2019, la Sociedad hizo llegar una posicién escrita a la Comisiéon Negociadora y al Gobernador del
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Gobierno Auténomo Departamental de Chuquisaca, comunicando su desacuerdo con las condiciones
propuestas por la Gobernacion y estableciendo explicitamente la intencién de continuar la negociacién que
permita acercar la posicién de las partes y lograr un entendimiento satisfactorio para el pago del monto
indemnizatorio adeudado a la Sociedad. A la fecha de este informe, no se conoce los resultados finales y
definitivos del proceso de valuacién y, por lo tanto, no es posible determinar el resultado final del mismo, ni
sus efectos sobre los estados financieros que se acomparian. Consecuentemente, la Sociedad no contabilizd
ningun ajuste sobre: a) la inversion de la Sociedad Boliviana de Cemento S.A. en FANCESA S.A. hastael 31 de
agosto de 2010, que asciende a Bs275.840.497; b) el valor llave generado en la adquisicién de las acciones de
FANCESA S.A., que asciende a Bs63.724.020 y c) los dividendos por cobrar a FANCESA S.A. correspondientes
a las utilidades generadas en el ejercicio terminado el 31 de marzo de 2010, que ascienden a Bs28.642.670 asi
como ningtin otro ajuste que pudiera resultar de la conclusién del proceso de valuacién antes mencionado.
Nuestra opinién no ha sido modificada en relacién con este tema.

Procesos judiciales iniciados contra la Sociedad
Llamamos la atencién sobre la Nota 23 a los estados financieros de la Sociedad Boliviana de Cemento S.A., que
describe que la Sociedad ha sido notificada con procesos judiciales, que a la fecha de este informe se encuentrar
pendientes de resolucién. Consecuentemente, los estados financieros que se acompaifian no incluyen ningun
ajuste que pudiera resultar de la culminacién de dichos procesos. Nuestra opinién no ha sido modificada er
relacién con este tema.

Cambio en politica contable

Llamamos la atencién sobre las Notas 2.2 y 24 a los estados financieros, que describen que la Sociedad realizd
un cambio de politica contable relacionado con la contabilizacién del Impuesto Diferido a partir de la gestion
finalizada el 31 de marzo de 2020. Nuestra opinién no ha sido modificada en relacién con este tema.

Estados Financieros preparados como ente independiente

Llamamos la atencién sobre las Notas 2.4 e) y 8 a los estados financieros de la Sociedad Boliviana de Cementd

S.A. al 31 de marzo de 2020, que indican que la Sociedad ha preparado sus estados financieros para dar

cumplimiento a las disposiciones legales a las que esta sujeta la Sociedad como entidad legal independiente
presentacion ante la Junta General Ordinaria de Accionistas, Fundacién para el Desarrollo Empresaria
(FUNDEMPRESA) y el Servicio de Impuestos Nacionales (SIN) y, por lo tanto, no incluyen la consolidacion de
los estados financieros de sus empresas subsidiarias, inversiones que estan valuadas a su valor patrimonia
proporcional. Para evaluar la situacion financiera y los resultados de las operaciones consolidadas de |3
Sociedad y sus subsidiarias, se debe recurrir a estados financieros consolidados preparados segtin la Norma dg
Contabilidad N° 8 del Colegio de Auditores de Bolivia. Nuestra opinién no ha sido modificada en relacion con
este tema.

Otra cuestién - Informe de auditoria del auditor anterior
Los estados financieros de la Sociedad Boliviana de Cemento S.A. correspondientes al ejercicio terminado e

31 de marzo de 2019 fueron auditados por otro auditor que, en fecha 19 de julio de 2019, expresé una opinidr
no modificada sobre dichos estados financieros.

L

|
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Responsabilidades de la Gerencia y de los responsables del gobierno de la Sociedad en relacién con los estados
financieros

La Gerencia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de
conformidad con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, y del control interno que la
Gerencia considere necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres de incorreccion
material, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Gerencia es responsable de la valoracién de la capacidad de la
Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segiin corresponda, las cuestiones
relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento excepto si la Gerencia tiene intencién de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, q
bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la Sociedad son responsables de la supervisién del proceso de informacién
financiera de la Sociedad.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditorfa de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estén
libres de incorreccidén material, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestrg
opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia siempre detecte ung
incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran
materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en lag
decisiones econdmicas que los usuarios podrian tomar basédndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolividg
(NAGA), aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante
toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemog
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de nd
detectar una incorreccién material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién materia
debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientog
de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion
sobre la eficacia del control interno de la Sociedad.

Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones contables
y la correspondiente informacién revelada por la Gerencia.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la Gerencia, del principio contable de empresa en
funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no ung
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incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre [a
correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa
de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida |a
informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de n
modo que logran la presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables del gobierno de la Sociedad sobre, entre otras cuestiones, el alcance y ¢l
momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi cono
cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la Sociedad una declaracién de que hemaos
cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia y comunicado con elld
acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que puede
afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

= @

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién con los responsables del gobierno de la Sociedad,
determinamos las que han sido de mayor significatividad en la auditoria de los estados financieros del periodo
actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestr
informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar ptiblicamente
cuestion o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que una cuestion no se debert
comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacer]
superarian los beneficios de interés ptiblico de la misma.
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PricewaterhouseCoopers S.R.L.

] /{/W‘LVL g : (Socio)

Gonzsto li_iscain Bernini
MAT. PROF. N° CAUB-7572

MAT. PROF. N° CAULP-2898
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SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S.A.

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE MARZO DE 2020 Y 2019

Nota 2020 2019
Ree sad
Bs Bs

Ventas netas 1.604.470.065 1.790.214.318
Costo de ventas (1.174.209.696) (1.276.754.780)
Ganancia bruta 430.260.369 513.459.538
Gastos:

De administracion (101.034.559) (122.062.495)

De comercializacion (370.457.919) (366.241.334)
(Pérdida) Ganancia operativa (41.232.109) 25.155.709
Otras Ganancias (Pérdidas) :

Gastos financieros (65.680.853) (62.246.898)

Ingresos financieros 3.862.154 3.751.642

Rendimiento de inversiones (4.445.203) 2.953.686

Otras ganancias y (pérdidas) netas 16 16.927.620 22.799.695

Diferencia de cambio (1.112.619) (1.281.927)

Ajuste por inflacién y tenencia de bienes 12.431.693 18.887.963
Resultado antes del impuesto a las utilidades (79.249.317) 10.019.870
Impuesto a las utilidades de las empresas diferido 47.543.996 -
Impuesto a las utilidades de las empresas -
(Pérdida) Ganancia neta del ejercicio (31.705.321) 10.019.870

Las notas 1 a 25 que se acompaiian forman parte integrante de este estado

- J%A

Juan Mario Rios Galindo Oscar onardo Montero Benawdes

Gerente General Gerente Nacsonal de Administraeisn
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SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS
EL 31 DE MARZO DE 2020 Y 2019

EFECTIVO ORIGINADO EN (APLICADO A) ACTIVIDADES OPERATIVAS
(Pérdida) Ganancia neta del ejercicio

Ajustes para reconciliar la utilidad neta al efectivo ariginado en las operaciones

Previsidn para incobrables

Rendimiento de inversiones

Depreciacion de activos fijos

Pérdida en venta de activos

Amortizacién de cargos diferidos

Impuesto diferido

Provisiones

Provisién de intereses

Provisién del IT

IT no compensado gestion pasada

Previsién para indemnizaciones
Devengamiento de prima de emisién de bonos
Efecto del ajuste por inflacién y/o reexpresion de saldos iniciales

Activos y pasivos que originan movimiento de efectivo:

(Aumento) en cuentas por cobrar comerciales
{Aumento) en otras cuentas por cobrar
Disminucién (Aumento) en inventarios
Disminueidn (A ) en gastos pag;
Aumento en deudas comerciales
(Disminucién) Aumento en impuestos por pagar

Aumento (disminucién) en dendas sociales y otras dendas

Tmpuesto a las Utilidades de las Empresas e Impuesto a las transacciones pagado
Pago de beneficios sociales

n

por anticipado

TOTAL EFECTIVO ORIGINADO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS
EFECTIVO ORIGINADO EN (APLICADO A) ACTIVIDADES DE INVERSION
Altas de inversiones permanentes
(Aumento) disminucion en cargos diferidos
Altas de activo fijo
Bajas de activo fijo y activos para la venta
TOTAL EFECTIVO APLIGADO A AGTIVIDADES DE INVERSION
EFECTIVO ORIGINADO EN (APLICADO A) ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Dividendos pagados
Denda financiera contratada
Amortizaciones de capital e intereses
TOTAL EFECTIVO APLICADO A ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
INCREMENTO NETO DE EFECTIVO
DISPONIBILIDADES E INVERSIONES TEMPORARIAS AL INICIO DEL EJERCICIO

DISPONIBILIDADES E INVERSIONES TEMPORARIAS AL CIERRE DEL EJERCICIO

MW&}

Juan Mario Rios Galindo
Gerente General

2020 2019
Reexpresado)
Bs Bs
(31.705.321) 10.019.870
2.119.825 -
4.445.203 (2.953.686)
168.945.290 161.676.248
2.147.606 -
8.928.393 9.795.974
(47.543.996) .
5.627.025 -
58.090.454 56.080.934
53.610.544 61,651,233
- 4.128.056
20.693.295 16.706.994
(3.362.232) (3.285.904)
(17.203.576) (19.513.963)
224.792.510 294.305.750
(95.742.404) (13.591.705)
(24.541.132) (17.747.625)
10.040.569 (37.795.265)
12.764.934 (35.467.119)
7.776.154 97.950.990
(3.306.808) 20.594.377
(13.748.181) 19.681.602
(43.756.660) (53.534.059)
(16.832.570) (19.639.951)

57.446.412

3.819.550
(121.307.927)
52.908.440

254.957.007

123.675
(12.611.274)
(186.881.187)

(64.579.937)

413.230.000
(124.394.314)

(199.368.786)

(4.103.800)
258.4066.076
(330.730.351)

(11.164.314)
(18.297.839)

43.704.186

(76.368.081)
(20.779.860)

04.484.046

25.106.347

43.704.186

) {4

Oéar Leonardo Montero Benavide
Gerente Nacional de Administraci




2.1

2.2

SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2020Y 2019
NOTA 1 - NATURALEZA Y OBJETO

En fecha 24 de septiembre de 1925 fue constituida la Sociedad de Cemento bajo la escritura ptiblica N°.283
Posteriormente, en fecha 22 de octubre de 1978, la Sociedad de Cemento, modificé su razén social 3
Sociedad Boliviana de Cemento S.A. bajo escritura ptiblica N° 548/78.

La Sociedad, tiene por objeto social realizar por cuenta propia, ajena o asociada con terceros los siguientes
actos de comercio:

La comercializacién, fabricacién, industrializacién de cemento, hormigén premezclado, productos de
concreto, cal y sus derivados, la explotaciéon y produccién de agregados pétreos, la fabricacion
industrializacién y comercializacién de cualquier otra clase de materiales de construccién y cualquier servicid
u otra actividad relacionada con la construccién.

Asimismo, la Sociedad tiene por objeto el desarrollo e inversiones inmobiliarias, la prestacién de servicios dé
transporte nacional e internacional de carga, la compra de materias primas e insumos para la produccién
comercializacién y distribucién de productos y/o servicios que sean elaborados o realizados por los proyectos
de responsabilidad social de la empresa, asi como la produccién generacién, transmisién, auto regulacién de
energia y potencia eléctrica de acuerdo a condiciones y regulaciones destinado al giro de la Sociedad.

Adicionalmente, la Sociedad podra prestar servicios de cualquier naturaleza, asi como servicios de soportsg
en tecnologias de informacién, informatica y sistemas entre otros relacionados al giro de la empresa.

Para cumplir con las actividades seiialadas la Sociedad podra también celebrar contratos de arrendamientg
de almacenes, silo, galpones, oficinas, terrenos y vehiculos sujetdndose a lo dispuesto en la normativg
tributaria vigente en el Estado Plurinacional de Bolivia.

NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES

Los presentes estados financieros expresados en bolivianos han sido preparados de acuerdo con Normas dé
Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.

De acuerdo con normas legales en vigencia, la Sociedad prepara estados financieros anuales, sobre la base de|
ejercicio que comprende el periodo de doce meses entre el 1° de abril y el 31 de marzo de cada afio, para lo cual
mantiene sus registros contables realizando el cierre contable anual con corte a esa fecha.

Estimaciones contables - La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas de Contabilidad
Generalmente Aceptadas en Bolivia, requiere que la Gerencia de la Sociedad realice estimaciones que afectan
los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos del ejercicio. Los resultados reales pueden diferir de Ia
estimaciones realizadas.

Cambios en politicas contables — Excepto lo mencionado en la Nota 24, al 31 de marzo de 2020 no se han
producido cambios significativos en las politicas, practicas y estimaciones contables aplicables en relacién al
ejercicio terminado el 31 de marzo de 2019.
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2.4

a)

b)

c)

SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2020 Y 2019
NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES (Cont.)

Consideracién de los efectos de la inflacién - Los estados financieros correspondientes a los ejerciciog
terminados el 31 de marzo de 2020 y 2019, han sido preparados en moneda constante reconociendo log
efectos de la inflacién, siguiendo los lineamientos de la Norma de Contabilidad N° 3 revisada (NC 3 Rev.) ¥/
la Resolucién CTNAC 01/2008 emitidas por el Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad el 1 de
septiembre de 2007 y el 11 de enero de 2008, respectivamente, utilizando como indice de ajuste la Unidad
de Fomento de Vivienda (UFV).

La Sociedad ajusta por inflacién sus estados financieros tomando en cuenta la Unidad de Fomento de
Vivienda (UFV). El valor de la UFV al 31 de marzo de 2020 y 2019 fue de Bs2,34086 y de Bs2,29851
respectivamente.

Criterios de valuacién
Las normas contables mas significativas aplicadas por la Sociedad son las siguientes:

Moneda extranjera - Los activos y pasivos en moneda extranjera se valtian al tipo de cambio de cierre de cadd
ejercicio. Las diferencias de cambio se registran en los resultados del ejercicio, en la cuenta contable
“Diferencia de cambio”.

Previsién incobrables — La previsién para incobrables de las cuentas por cobrar comerciales a excepcion de
las del sector publico y las que cuentan con garantias reales constituidas a favor de la Sociedad, se determin
aplicando porcentajes que varian de 25 a 100%, progresivamente y en funcién a la morosidad de las cuentas
desde las cuentas con mora mayor a 180 dias hasta las cuentas con mora mayor a 360 dias.

De acuerdo con la politica de créditos aprobada y vigente, cualquier excepcion al calculo de la prevision parg
incobrables descrita en el parrafo anterior es aprobada por los niveles gerenciales de la Sociedad e inclusivg
de la Corporacioén y el Comité Nacional de Créditos, de acuerdo a una tabla de importes para créditos que v3
desde US$ 30 mil hasta los mayores a US$ 500 mil, bajo la metodologia de a mayor importe mayor nivel de
aprobacion.

Inventarios

Las materias primas, se encuentran valuadas a su costo de adquisicién aplicando el precio promedig
ponderado.

Los materiales para el proceso y empaque, productos en proceso, productos terminados y materiales y
suministros, estdn valuados a su costo promedio ponderado actualizado.
Los inventarios de repuestos estan valuados a su costo actualizado.

El valor neto contable de los inventarios no supera su valor recuperable.

Previsién para obsolescencia — La prevision para obsolescencia de los inventarios de materiales y suministro$
de operacion se determina por el 100% del valor de los {tems que no tienen movimiento mayor a ocho afos
de permanencia en los almacenes. Este cdlculo ha sido determinado por el drea de operaciones y
mantenimiento de la Sociedad, en funcién al promedio de vida util estimado de los materiales y suministro
de operacidn. La previsién para obsolescencia de los inventarios de materiales y suministros de operacion al
31 de marzo de 2020 fue determinada de forma genérica. Criterio que no fue modificado en relacién 3
gestiones anteriores.




2.4

d)

e)

SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2020 Y 2019
NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES (Cont.)

Criterios de valuacién (Cont.)

Activos para la venta - Los activos para la venta estdn registrados a los valores de mercado resultantes de
avaliios técnicos practicados en septiembre de 2005 por peritos independientes, reexpresados a moneda d¢
cierre hasta el 31 de marzo de 2007. Posteriormente, la Sociedad ha decidido suspender el ajuste por inflaciéi]
de estas cuentas para no exceder su valor de mercado, asimismo se han incorporado los nuevos activos a s
valor de costo.

Inversiones permanentes - Las principales inversiones permanentes estan valuadas de la siguiente manera:

Las acciones de Fédbrica Nacional de Cemento S.A. (FANCESA), a su valor patrimonial proporciona
determinado hasta el 31 de agosto de 2010 (Ver Nota 20). A partir del 31 de agosto de 2010 y en mérito a Id
establecido en el Decreto Supremo N° 0616, la Sociedad ha decidido suspender el ajuste por inflacion de 14
inversion en Fabrica Nacional de Cemento S.A. (FANCESA).

Las acciones en Sociedad Explotadora de Minerales Calcareos Ltda. (EXMICAL) y en Especialistas er
Minerales Calizos S.A. (ESMICAL), a su valor patrimonial proporcional al 31 de marzo de 2020 y 2019
calculado con los estados financieros de estas subsidiarias no auditados a esas fechas debido a que su cierré
fiscal es el 30 de septiembre de cada afio.

Las cuotas de participacién en las cooperativas telefénicas, COTEL, COTAS, COMTECO y COSETT, a su costd
de adquisicion actualizado hasta el 31 de marzo de 2007. Posteriormente, la Sociedad ha decidido suspende
el ajuste por inflacidn de estas cuentas para no exceder su valor de mercado.

El aporte realizado por la Sociedad en el Marco del Contrato de Riesgo Compartido suscrito con ESMICAL
S.A. (Empresa Minera), a su valor patrimonial proporcional al 31 de marzo de 2020 y 2019, calculado con
los estados financieros del Contrato de Riesgo Compartido no auditados a esas fechas, debido a que su cierre
fiscal es el 30 de septiembre de cada ario.

Activos fijos - Los activos fijos de la Sociedad estdn valuados segtin se describe a continuacion:

Los activos fijos de la planta “Viacha” existentes al 31 de octubre de 1994 estan registrados a los valores
resultantes de un revaltio técnico practicado en esa fecha por peritos independientes, reexpresados a moned1
de cierre.

Los activos fijos de la planta “El Puente” estan registrados al valor pagado al momento de la adquisicion de
dichos bienes de Sociedad Cemento “El Puente” S.A., reexpresado a moneda de cierre; dicho valor fue
ratificado por peritos técnicos independientes durante la gestién 1997.

Las incorporaciones posteriores de las plantas de Viacha y El Puente, los activos fijos de las otras plantas y los
activos fijos de uso administrativo de la Sociedad estén registrados a su costo actualizado de acuerdo con los
criterios sefialados en la Nota 2.3.

La depreciacién correspondiente a maquinaria, equipo e instalaciones se calcula sobre la base de la relacién
entre la capacidad de produccién y las unidades producidas, factor que es aplicado al valor de costo o revaliio
actualizado de los bienes.

El resto de los activos fijos se deprecia por linea recta aplicando tasas suficientes para extinguir el valor de
dichos bienes al final de su vida 1til.




2.4

g)

h)

i)

i)

k)

)

SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2020 Y 2019
NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES (Cont.)

Criterios de valuacién (Cont.)

Activos fijos (Cont.)

Los mantenimientos, reparaciones, renovaciones y mejoras que no extienden la vida ttil de los bienes, sop
cargados a los resultados del ejercicio en el que se incurren.

Los valores netos resultantes en su conjunto no superan su valor neto recuperable.

Cargos diferidos - Los cargos diferidos, se reconocen al costo y se actualizan por inflacién de acuerdo con &l
criterio descrito en la Nota 2.3. Estos costos son amortizados de acuerdo con las siguientes vidas ttiles:

Licencias software — Entre 4 y 10 afios.
Proyecto nuevo gasoducto — 25 afios.
Proyecto prefabricados - 5 afios.

Otros proyectos diversos — Entre 3 y 10 afios.

-

Valor llave - Corresponde al mayor valor pagado por la adquisicién de la inversion realizada en FANCESA, e
cual se actualizé y amortizé hasta el 31 de agosto de 2010 (Ver Nota 20). A partir del 31 de agosto de 2010 ¥
en mérito a lo establecido en el Decreto Supremo N° 0616, la Sociedad ha decidido suspender el ajuste pof
inflacién de la inversién en Fabrica Nacional de Cemento S.A. (FANCESA).

El valor neto contable del valor llave no supera su valor neto recuperable.

Previsién para indemnizaciones al personal — La prevision para indemnizaciones se constituye para todo e
personal por el total del pasivo devengado al cierre del ejercicio, lo cual es consistente con lo estipulado er
el Decreto Supremo N° 110 publicado el 7 de mayo de 2009, que reconoce el derecho de pago ds
indemnizacién (equivalente a un mes de sueldo por afio de servicio), en favor de los trabajadores luego dg
haber cumplido més de noventa (90) dias de trabajo continuo, ya sea que exista despido intempestivo g
renuncia voluntaria por parte del trabajador.

Ingreso diferido - Los ingresos diferidos corresponden principalmente a las primas de emisién generadas er
la colocacién de los Bonos y que posteriormente son amortizados linealmente reconociendo como ingresos
financieros durante el plazo y hasta la fecha de vencimiento de los bonos.

Costos de financiamiento - Los costos de financiamiento son registrados en los resultados del ejercicio en e
que se incurren, aplicando el método del devengado.

Patrimonio neto - La Sociedad ajusta el total del patrimonio en base a lo dispuesto por la Norma de
Contabilidad N° 3 del Colegio de Auditores de Bolivia. El ajuste correspondiente a las cuentas de Capital se
registra en la cuenta “Ajuste de capital” y el ajuste de las reservas en la cuenta “Ajuste de reservas”. El ajuste
de resultados acumulados queda expuesto en la misma cuenta.




2.4

m)

n)

2.5

a)

b)

c)

d)

SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2020 Y 2019
NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES (Cont.)

Criterios de valuacién (Cont.)

Resultados del ejercicio - La Sociedad determina el resultado de cada ejercicio tomando en cuenta los efectds
de la inflacién. No se ajustan los rubros individuales del estado de ganancias y pérdidas, pero se registra un
ajuste global en la cuenta contable "Ajuste por inflacién y tenencia de bienes". Este procedimiento no origina
una distorsion significativa en los rubros individuales de dicho estado.

Reconocimiento de ingresos - La Sociedad reconoce los ingresos por ventas por el método del devengado, p
la entrega del producto (cemento, hormigén o prefabricados), es decir en el momento en el que la Sociedatl
ha transferido al comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad de los bienes.

Administracién de riesgos
Riesgo de cambio

La posicién en moneda extranjera mencionada en la Nota 17, expone a la Sociedad al riesgo de variacién eh
el tipo de cambio de la moneda local respecto al délar estadounidense. La Sociedad, considera que no es
necesario utilizar ningin instrumento financiero para minimizar el riesgo antes mencionado. Cabe sefalar
que, dentro de las politicas comerciales, el precio de venta se fija en bolivianos.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito de la Sociedad estd atomizado en varios clientes. Adicionalmente, la Sociedad tiene
politicas de crédito tendientes a reducir el riesgo de recuperabilidad de dichos créditos. Dichas politicag,
unidas a un proceso de control de cobranzas reducen el riesgo de crédito de la Sociedad.

Riesgo de liquidez

La Sociedad posee politicas de tesoreria prudentes tendientes a mantener fondos suficientes para hacer frente
a sus obligaciones, asi como disponer de facilidades financieras adecuadas. Dichas politicas sor
complementadas a través de un estricto seguimiento de las cobranzas. Debido a la naturaleza dinamica dg
los negocios de la Sociedad, las politicas de tesoreria se definen con el objetivo de mantener flexibilidad er
el financiamiento, a través del acceso a lineas de crédito y a una activa participacion en la Bolsa Boliviana dg
Valores lo que le genera la oportunidad de optimizar su costo financiero.

Riesgo de tasa de interés

La Sociedad financia sus operaciones a través de la obtencién de préstamos bancarios y de la emisién dd
bonos que tienen diversas tasas de interés. La Sociedad no utiliza instrumentos financieros tales como swaps
de tasas de interés para minimizar su exposicién al riesgo de variaciones en las mismas. La Sociedad no posed
activos financieros que estén expuestos al riesgo de tasas de interés.




(*)

SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2020Y 2019

NOTA 3 — DISPONIBILIDADES

2020 2019
(Reexpresado)
Bs Bs
Cajas 281.149 6.841.815
Fondos fijos 455.837 455.578
Bancos 24.669.361 36.406.793
Total Disponibilidades 25.406.347 43.704.186
NOTA 4 — CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
2020 2019
(Reexpresado)
Bs Bs
Cuentas por cobrar comerciales locales 290.258.935 194.698.848
Previsién para incobrabilidad (9.895.115) (10.077.433)
Total cuentas por cobrar comerciales netas 280.363.820 184.621.415
NOTA 5 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR
2020 2019
(Reexpresado)
Bs Bs

Anticipo proveedores 29.806.714 10.718.681
Derechos originados en reparto de dividendos (Ver Nota 20) 28.642.670 29.170.411 (*)
Empresas relacionadas (Ver Nota 15) 35.158.989 70.064.663
Cuentas por cobrar varias 78.004.504 38.864.288
Crédito Fiscal 1.948.468
Total otras cuentas por cobrar corriente 173.561.345 148.818.043
No corriente
Empresas relacionadas (Ver Nota 15) 12.060.367 12.262.536
Total otras cuentas por cobrar no corriente 12.060.367 12.262.536

La reexpresion de este saldo se efectud tinicamente para fines comparativos en cumplimiento de las Normas
de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.




*)

(**) Corresponde al aporte realizado por la Sociedad en el marco de un Contrato de Riesgo Compartido suscrito
con ESMICAL S.A. (empresa minera), para realizar, a partir del 1° de octubre de 2013, las actividades de
exploracién, explotacién, procesamiento y comercializacién de las sustancias minerales metalicas y no
metélicas (materias primas para la fabricacién de cemento y dridos) que se encontraren en la Autorizacién

SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2020Y 2019

NOTA 6 — INVENTARIOS

Materias primas

Productos en proceso

Productos terminados

Materiales y suministros de operacion, repuestos
Previsién obsolescencia Inventarios

Total inventarios

NOTA 7- GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Anticipo varios impuestos
Seguros pagados por anticipado
Otros gastos pagados por anticipado

Total gastos pagados por anticipado

NOTA 8 - INVERSIONES PERMANENTES

Fébrica Nacional de Cemento S.A (Ver Nota 21)
Especialistas en Minerales Calizos S.A.(ESMICAL S.A.)

Exploradora de Minerales Calcadreos S.A.(EXMICAL S.A.)

Compaiifa Integral de Consignaciones y Servicios
Cuotas en Cooperativas Telefénicas

Contrato Riesgo Compartido (**)

Otras

Total Inversiones Permanentes

La reexpresion de este saldo se efectud tinicamente para fines comparativos en cumplimiento de las Normas
de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.

2020 2019
(Reexpresado)
Bs Bs
15.457.282 9.619.294
134.874.521 168.021.575
28.222.217 31.659.406
282.987.268 262.535.006
(28.247.652) (14.007.783)
433.293.636 457.827.498
2020 2019
(Reexpresado)
Bs Bs
3.196.442 47.469.992
2.048.033 12.156.410
7.328.187 11.032.018
12.572.662 70.658.420
2020 2019
(Reexpresado)
Bs Bs
275.840.497 280.922.853 (")
64.399.682 61.447.534
1.901.672 9.041.470
1.838 1.838
719.836 733.099
2.771.888 3.058.246
1.309.279 1.309.279
346.944.692 356.514.319

Transitoria Especial (concesiéon minera) cuyo legitimo titular es SOBOCE.




**)

(*) Lareexpresion de este saldo se efectud tinicamente para fines comparativos en cumplimiento de las Normas

SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2020Y 2019

NOTA 8 - INVERSIONES PERMANENTES (Cont.)

(Cont.)

Los estados financieros individuales de Sociedad Boliviana de Cemento S.A., han sido preparados para
cumplir con las disposiciones legales a las que estd sujeta la Sociedad como ente independiente. Por lo tanto
no incluyen la consolidacion de los estados financieros de aquellas empresas subsidiarias de la Sociedad, co
las cuales corresponderia consolidar; dichas inversiones se presentan valuadas a su valor patrimoni
proporcional. Para evaluar la situacién financiera y los resultados de las operaciones consolidadas de |
entidad econdmica que conforman la Sociedad, y sus empresas subsidiarias, se debe recurrir a estado
financieros consolidados preparados segtin la Norma de Contabilidad N° 8 del Colegio de Auditores d¢
Bolivia.

NOTA 9 - CARGOS DIFERIDOS

2020 2019
(Reexpresado)

Valor Amortizacion Valor Valor

Original Acumulada Neto Neto

Bs Bs Bs Bs

Licencias Software 26.559.525 (10.317.820) 16.241.705 8.457.935
Proyecto Sinergia nuevo ERP 36.814.622 (10.083.332) 26.731.290 28.046.907
Proyecto Optimizacién Mercado 1.426.053 (644.392) 781.661 1.066.871
Concesiones 19.134.007 (2.418.366) 16.715.641 16.869.723
Intangibles en curso 1.146.365 - 1.146.365 22.966.734
Proyecto prefabricados 5.894.026 (5.758.590) 135.436 504.004
Proyecto gasoducto 19.457.436 (4.797.723) 14.659.713 15.459.333
Repuestos Planta Viacha 9.660.849 (9.392.125) 268.724 929.572
Otros proyectos diversos 17.327.489 (5.405.723) 11.921.766 7.049.164
Total Cargos Diferidos 137.420.372 (48.818.071) 88.602.301 101.350.243

Las amortizaciones de los ejercicios terminados el 31 de marzo de 2020 y 2019 de cargos diferidos ascienden
a Bs8.928.393 y Bs9.795.974 (reexpresado), respectivamente.

NOTA 10 - VALOR LLAVE

2020 2019
(Reexpresado)
Valor de costo Amortizacion Valor Valor
actualizado Acumulada Neto Neto
Bs Bs Bs Bs
Valor llave FANCESA (Ver Nota 20) 140.310.895 (76.586.874) 63.724.021 64.898.135 (7
Total Valor Llave 140.310.895 (76.586.874) 63.724.021 64.898.135

de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.




SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2020Y 2019

NOTA 11 - ACTIVOS F1JOS

Maquinaria y equipo
Terrenos

Edificios

Vehiculos

Muebles y equipos de oficina
Equipo de computacién

Obras en construccidn

Total Activo Fijo

2020 2019
(Reexpresado)
Valores Valores
originales originales
de costo Depreciacion Valores de costo
actualizado acumulada residuales actualizado
Bs Bs Bs Bs
3.207.003.305 (1.842.733.690) 1.364.269.615 1.413.764.199
103.560.654 103.560.654 102.799.310
538.512.926 (218.606.377) 319.906.549 302.067.186
340.616.878 (205.781.038) 134.835.840 135.178.128
21.755.172 (16.371.012) 5.384.160 5.796.015
65.331.287 (50.339.701) 14.991.586 13.635.059
97.098.978 97.098.978 118.633.289
4.373.879.200 (2.333.831.818) 2.040.047.382 2.091.873.186

La depreciacién de los ejercicios terminados el 31 de marzo de 2020 y 2019 ascienden a Bs168.945.290 y

Bs161.676.248 (reexpresado), respectivamente.

NOTA 12 - DEUDAS COMERCIALES

Proveedores locales

Empresas relacionadas (Ver Nota 15)

Otros

Total Deudas Comerciales

2020 2019
Reexpresado
Bs Bs
188.602.474 175.905.008
71.435.199 63.664.469
105.883.606 118.575.648
365.921.279 358.145.125




SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2020Y 2019

NOTA 13 - DEUDAS SOCIALES Y OTRAS DEUDAS

2020 2019
(Reexpresado)
Bs Bs
Otras obligaciones 50.553.882 45.722.260
Otras obligaciones sociales y del personal 22.587.088 33.420.041
Total Deudas Comerciales 73.140.970 79.142.301
NOTA 14 - DEUDAS BANCARIAS Y FINANCIERAS
2020 2019
(Reexpresado)
Bs Bs Bs Bs
Bancos
Banco BISA 22.868.640 89.237.143 5.442.826 172.649.221
Banco Mercantil Santa Cruz S.A. 66.098.000 77.218.000 30.116.863 195.698.507
Banco de Crédito de Bolivia S.A. 63.779.000 61.044.500 50.108.037 170.691.591
Banco Nacional de Bolivia S.A. 13.720.000 113.666.667 - 120.174.148
Banco Econdmico S.A. 10.780.000 21.560.000 10.978.621 54.893.106
177.245.640 362.726.310 96.646.347 714.106.573
Bonos
SOBOCE VII - Emisién 1 39.150.000 274.050.000 - 318.970.704
SOBOCE VII - Emisién 2 - 70.000.000 - 71.289.749
SOBOCE VII - Emisién 3 162.690.000 -
SOBOCE VII - Emisién 4 136.500.000 -
39.150.000 643.240.000 390.260.453
Total Intereses por pagar Bancos 7.883.990 10.188.156
Total Intereses por pagar Bonos 8.965.383 - 3.051.484
Total Intereses por pagar 16.849.373 13.239.640
233.245.013 1.005.966.310 109.885.987 1.104.367.026
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SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2020Y 2019

NOTA 14 - DEUDAS BANCARIAS Y FINANCIERAS (Cont.)

(1) Bancos

Caracteristicas de los créditos

Los créditos bancarios han sido contratados bajo las siguientes caracteristicas:

Banco

Banco Bisa S.A.

Operacién
Crédito contratado inicialmente por Bs174.000.000 en diciembre de 2015,
a diez afios plazo. Plazo actual 8 afios, con dos afios de gracia, amortizable
semestralmente. Garantia privilegiada.
Crédito por Bs13.920.000 contratado en agosto de 2018, a ocho afios
plazo, con un afio y medio de gracia amortizable semestralmente.
Garantia privilegiada.

5,40%

4,35%

2023

2026

Banco Mercantil Santa Cruz S.A.

Crédito contratado inicialmente por Bs121.800.000 en diciembre de 2015,
a siete afios plazo. Plazo actual cinco afios , con dos afios de gracia
amortizable anualmente, Garantia privilegiada.

Crédito por Bs44.544.000 contratado en julio de 2016, a seis afios plazo,
con dos afios de gracia amortizable anualmente. Garantia privilegiada.
Crédito contratado inicialmente por Bs69.600.000 en agosto de 2017,a
diez afios plazo. Plazo actual nueve afios, con dos afios de gracia
amortizable anualmente, Garantia privilegiada.

Crédito por Bs21.000.000 contratado en agosto de 2018, a siete afios
plazo, amortizable anualmente. Garantia privilegiada.

4,49%

4,25%

4,50%

4.47%

2020

2022

2026

2025

Banco de Credito de Bolivia S.A.

Crédito contratado inicialmente por Bs102.900.000 en enero de 2016, a
cinco afios plazo y con dos afios y medio de gracia. Plazo actual dos afios,
amortizable semestralmente. Garantia privilegiada.

Crédito contratado inicialmente por Bs84.912.000 en julio de 2016, a cinco
afios plazo. Plazo actual dos afios, amortizable semestralmente. Garantia
privilegiada.

Crédito por Bs68.600.000 contratado en agosto de 2017, a diez afios plazo,
con dos afios y medio de gracia, amortizable semestralmente. Garantia
privilegiada.

4,00%

4,00%

3.75%

2020

2021

2027

Banco Nacional de Bolivia S.A.

Crédito contratado inicialmente por Bs118.000.000 en julio 2018, a 8 afios
plazo y dos afios y medio de gracia. Plazo actual 7 afios, con tres afios y
medio de gracia, amortizable semestralmente. Garantia privilegiada.

Crédito por Bs139.200.000, con desembolsos a requerimiento (parciales),
contratado en noviembre 2019, a 10.5 afios plazo, con tres afios de gracia,
amortizable semestralmente con tres afios de gracia, amortizable
semestralmente . Garantia privilegiada.

4,25%

4,90%

2026

2030

Banco Econ6mico S.A.

Crédito por Bs75.460.000 contratado en enero de 2018, a cinco afios plazo,
amortizable semestralmente. Garantia privilegiada.

4,99%

2023

11
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b)

c)

d)

e)

SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2020 Y 2019
NOTA 14 - DEUDAS BANCARIAS Y FINANCIERAS (Cont.)

(2) Bonos

Emisién de Bonos SOBOCE VII

=

En fecha 28 de enero de 2016, mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas se aprobé d
Programa de Emisién de Bonos SOBOCE VII, posteriormente en fecha 20 de abril de 2016, mediante Acta d
Junta General Extraordinaria de Accionistas se realizaron modificaciones al Programa de Emision de Bon
SOBOCE VII. En fecha 31 de mayo de 2016, la Autoridad de Supervisiéon del Sistema Financiero (ASF
autorizd la inscripcion del Programa de Emision de Bonos SOBOCE VII en el Registro de Mercado de Valor
bajo el N° ASFI-DSVSC-PEB-SBC-003/2016. En el marco de este Programa se realizaron las siguient
emisiones:

11

SOBOCE VII - Emision 1: En fecha 30 de agosto de 2016 se ha realizado la colocacion de la Emisién 1, por u
total de Bs313.200.000, con una tasa de interés nominal del 5% y por el plazo de ocho aiios.

SOBOCE VII - Emisién 2: En fecha 7 de diciembre de 2018 se ha realizado la colocacién de la Emision 2, poy
un total de Bs70.000.000, con una tasa de interés nominal del 4,6% y por el plazo de ocho afios.

SOBOCE VII - Emisién 3: En fechas 4 de junio de 2019 y 25 de septiembre de 2019 se ha realizado la

colocacion de la Emisién 3, por un total de Bs162.690.000, con una tasa de interés nominal del 4,9% y por el
plazo de ocho afios.

SOBOCE VII - Emision 4: En fecha 11 de junio de 2019 se ha realizado la colocacién de la Emision 4, por u
total de Bs136.500.000, con una tasa de interés nominal del 4,9% y por el plazo de ocho afios.

Garantias otorgadas

La Sociedad entregé como garantia de los préstamos bancarios descritos en el punto (1) anterior, bienes
relacionados con inmuebles y maquinaria, como se describe a continuacion:

Lotes de terreno, obras civiles, maquinaria y equipo con sus construcciones, ampliaciones, mejoras ¢
instalaciones presentes y futuras de la Planta Viacha. Estos bienes garantizan operaciones de diferentes
entidades financieras.

Lotes de terreno y obras civiles de la planta de Warnes con sus construcciones, ampliaciones, mejoras 4
instalaciones presentes y futuras.

Lotes de terreno y obras civiles ubicados en la carretera Oruro - Cochabamba (Planta Emisa) con sus
construcciones, ampliaciones, mejoras e instalaciones presentes y futuras.

Lotes de terreno, obras civiles, maquinaria y equipo ubicados en la localidad de El Puente en la ciudad de
Tarija (Planta El Puente) con sus construcciones, ampliaciones, mejoras e instalaciones presentes y futuras.

Garantias hipotecarias inmuebles y edificios administrativos de La Paz e inventarios materia prima y clinker.
La Sociedad otorgé la garantia quirografaria para respaldar los Programas de emisiones de Bonos SOBOCE

VII es decir, de manera genérica se comprometen todos los bienes presentes y futuros de la Sociedad hasta el
monto total de las emisiones mencionadas.

12
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SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2020Y 2019
NOTA 14 - DEUDAS BANCARIAS Y FINANCIERAS (Cont.)

Compromisos financieros

Durante la vigencia de los Bonos que compongan las diferentes Emisiones del Programa Bonos SOBOCE VI[
la Sociedad Boliviana de Cemento - SOBOCE S.A., estd obligada a mantener los siguientes compromiso.
financieros:
Una relacién Ratio de cobertura del servicio de la deuda (RCSD) no inferior a (1,5) veces. Al 31 de marzo de
2020 se obtuvo con estados financieros no auditados una relacién preliminarmente de 5,5110 veces (Bonos
SOBOCE VII).
Una razén deuda a patrimonio (RDP) menor o igual a uno coma cuatro veces (1,4). Al 31 de marzo de 202(
se obtuvo con estados financieros no auditados una relacién preliminarmente de 0,7290 (Bonos SOBOCH
VID).

NOTA 15 —EMPRESAS RELACIONADAS

Al 31 de marzo de 2020 y 2019 los saldos con empresas relacionadas son los siguientes:

2020 2019
(Reexpresado)
Corriente No corriente Corriente No corriente
Bs Bs Bs Bs
Saldos por cobrar
Especialistas en Minerales Calizos S.A. a) 14.128.005 - 11.949.683 -
Minera JISUNU b) - 12.060.367 - 12.262.536
Yura Inversiones Bolivia S.A. c) 10.740.705 - 33.400.289 -
YuraS.A. d) 93.609 - 16.082.879 -
Fundacion Scboce 2) - 100.990 -
Exploradora de Minerales Calcdreos S.A. i) 5.512 - 5.614 -
Concretos Supermix S.A. e) 8.232.538 - 8.525.208
Union Cementera Nacional S.A. f 1.919.644 -
Amtrade International Inc. f) 38.976 - - -
35.158.989 12.060.367 70.064.663 12.262.536
Saldos por pagar
Especialistas en Minerales Calizos S.A. a) 41.463.074 - 35.768.693 -
Exploradora de Minerales Calcdreos S.A. f) 1.625.168 - 348.472 -
Yura Inversiones BoliviaS.A. c) 9.762.695 1.256.560 -
YuraS.A. d) 12.678.656 - 23.194.323 -
Concretos Supermix S.A. e) - - 467.159
Raciemsa f 472.139 - 696.856
GloriaS.A. h) 3.311.722 - 1.646.605
Pil Andina S.A. i) 546.480 - 285.801
Centro de Sistemas y Negocios S.A. f) 1.575.265 - -
71.435.199 - 63.664.469
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SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2020 Y 2019
NOTA 15 - EMPRESAS RELACIONADAS (Cont.)

Corresponde principalmente a dividendos por cobrar y deudas originadas en operaciones por la compra dg
materia prima.

Corresponde al importe anticipado a esta Sociedad para cubrir los costos pre-operativos necesarios para la
instalacion de sus operaciones y por las transferencias de terreno, obras civiles y otros insumos.

Corresponde a importes otorgados para cubrir costos operativos y venta de producto terminado y por pago
de dividendos por pagar.

Corresponde a servicios varios a reembolsar y compra de producto terminado y materia prima.
Corresponde a la prestacion de servicios y compra de materiales para produccién
Corresponde a la prestacion de servicios.

Corresponde a importes otorgados a la Fundacion para cubrir costos operativos de inicio.
Corresponde a la provisién por servicios corporativos y reembolso gastos de viajes.
Corresponde a importes otorgados para cubrir costos operativos

Corresponde a la provisién de productos para Plantas y Administracién.

NOTA 16 — OTRAS GANANCIAS Y PERDIDAS (NETAS)

2020 2019
(Reexpresado)
Bs Bs

Ingreso en negociacion valores 1.407.004 1.224.913
Venta de activos (2.903.631) -
Otros ingresos 18.889.249 17.445.605
Otros egresos (632.748) -
Reclamos al seguro (siniestros) 167.746 4.129.177

16.927.620 22.799.695

NOTA 17 - MONEDA EXTRANJERA
Al 31 de marzo de 2020 y 2019, la Sociedad mantiene una posicién neta activa en moneda extranjera qug
asciende a US$ 6.106.298,42 equivalente a Bs42.499.836,98 y una posicién neta pasiva de US$ 1.788.201,10
equivalente a Bs12.445.879,67 respectivamente.

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial vigente
al 31 de marzo de 2020 y 2019 de Bs6,96 por US$ 1. '
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SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S.A.
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2020 Y 2019
NOTA 18 - CAPITAL PAGADO

Con el objeto de fortalecer la Sociedad, continuar los planes de inversién y crecimiento en todo el territorfo
nacional, generar fuentes de empleo y asegurar el adecuado abastecimiento que permita el desarrollo
nacional y las inversiones tan necesarias en infraestructura y vivienda, en fecha 17 de noviembre de 2015, la
Junta General Extraordinaria de Accionistas aprobé los incrementos tanto del capital autorizado como de
pagado de la Sociedad. Consecuentemente, al 31 de marzo de 2020 y 2019, el capital autorizado de la
Sociedad es de Bs1.367.629.200 y el capital pagado es de Bs683.814.600 dividido en 6.838.146 acciones con
un valor nominal de Bs100 cada una.

En fecha 15 de diciembre de 2015, estas modificaciones fueron formalmente registradas ante
FUNDEMPRESA.

El valor patrimonial proporcional de cada accién ordinaria al 31 de marzo de 2020 y 2019 es de Bs257,47 y
Bs264,23 (reexpresado), respectivamente.

NOTA 19 - RESERVAS
Reserva legal
De acuerdo con el Céddigo de Comercio, la Sociedad debe apropiar 5% de sus utilidades a una reserva legd

hasta alcanzar el 50% del capital pagado. Las reservas constituidas no pueden ser distribuidas comp
dividendos, pero pueden ser capitalizadas o utilizadas para absorber pérdidas.

—

Ajuste global del patrimonio neto

Hasta el 31 de marzo de 2007, esta reserva corresponde a la contrapartida de la reexpresién del patrimoni¢
neto al inicio, asi como de las respectivas variaciones patrimoniales ocurridas durante el ejercicio. Esta
reserva no puede ser distribuida como dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorbey
pérdidas.

Ajuste de capital y ajuste de reservas
A partir del 1° de abril de 2007 estas reservas son utilizadas para contabilizar los ajustes por la actualizaciél
en moneda constante de las cuentas del patrimonio de la Sociedad, excepto “Resultados Acumulados”. Estasg
reservas solamente pueden ser capitalizadas o utilizadas para absorber pérdidas acumuladas.
Revalorizacién técnica de activos fijos

Corresponde al efecto por la revalorizacién practicada a los activos fijos existentes al 31 de octubre de 1994
por peritos independientes y al efecto por el avaltio técnico de los activos para la venta practicado por ur
perito independiente en el mes de septiembre de 2005.
Prima de emisién

Corresponde al mayor valor pagado por la Commonwealth Development Corporation (CDC), cuando era

accionista, con relacién al valor nominal de las acciones emitidas a la fecha del aporte de capital. Esta prima
no puede ser distribuida como dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.
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SOCIEDAD BOLIVIANA DE CEMENTO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE MARZO DE 2020 Y 2019
NOTA 20 - DISPOSICIONES LEGALES CON RELACION A LA INVERSION EN FANCESA

El Decreto Supremo N° 0616, de fecha 1° de septiembre de 2010, establece: “Articulo 2.- (RECUPERACION).
Se dispone la recuperacion del treinta y tres, punto treinta y cuatro por ciento (33.34%) de las acciones d¢
FANCESA a favor del Gobierno Departamental Auténomo de Chuquisaca que correspondfan a la E
Prefectura de Chuquisaca y que fueron transferidas a la Sociedad Boliviana de Cemento S.A. — SOBOCE, e
el marco de la Ley N° 1330, de 24 de abril de 1992, de Privatizacién y del Decreto Supremo N° 25523, de 2
de septiembre de 1999.”

El articulo 4°, numeral I de ese Decreto Supremo, dispone: “El pago por el monto correspondiente al paquete

accionario de SOBOCE en FANCESA a ser cancelado por el Gobierno Departamental Auténomo de
Chuquisaca, como titular de las acciones recuperadas, se efectuard previa valuacién por una empresa
independiente contratada por dicha entidad publica, en un plazo de ciento ochenta (180) dias a partir de la

publicacién del presente Decreto Supremo.”
A la fecha de los presentes estados financieros, atin no se ha producido el pago dispuesto en ese articulo.
En tanto no se concilien los resultados del proceso de valuacién de las acciones de FANCESA S.A. a las que s¢

refiere el Decreto Supremo 0616, los saldos de las cuentas relacionadas con la inversién en FANCESA, que s¢
detallan a continuacién, se mantienen al valor determinado al 31 de agosto de 2010:

Bs
Derechos originados en el reparto de dividendos 28.642.670
Valor patrimonial de la inversion al 31 de agosto de 2010 275.840.497
Valor llave FANCESA (neto de amortizaciones) 63.724.021
368.207.188

Adicionalmente, la Sociedad ha incurrido en pagos relacionados con el proceso mencionado por un importg
aproximado de Bs5 millones, que han sido incorporados como gastos diferidos, que la Gerencia estima sy
recuperacion al final de este proceso.

A los fines de la compensacidn y pago de las acciones de FANCESA a que se refiere el Decreto Supremo N
0616, los valores aqui expuestos, s6lo reflejan el valor contable de esas acciones y no el valor real de mercadg
que podrian haber tenido a la fecha de dictacién del Decreto Supremo N° 0616 o que podrian tenes
actualmente, ni la cuota parte de los dividendos de la gestién 2010, que le correspondieran. En ningiin casd
podrd interpretarse como si los valores contables referidos fueran los maximos por los que se deberia efectua
el pago ordenado por las disposiciones del Decreto Supremo N° 0616.

La administracion de la Sociedad decidio, desde el afio 2015, buscar una sclucién directa con el Gobierna

Departamental Auténomo de Chuquisaca que permita el cobro del 33,34% de las acciones que tenia 4
Sociedad en FANCESA, habiéndose llegado a formar una Comisién Negociadora para el efecto.
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Durante los afios 2016 al 2019 se reunieron los miembros de la Comisién Negociadora, conformada p
representantes de la Sociedad y personeros del Gobierno Departamental Auténomo de Chuquisaca (estan
presente en algunas de esas reuniones representantes de la Procuraduria General del Estado y del accionisf
principal de la Sociedad), para tratar el cuamplimiento de lo dispuesto en el Decreto Supremo No. 0616 de |
de septiembre de 2010.

"o O R

En fecha 24 de abril de 2019, la Sociedad recibid nota, suscrita por el Gobernador del Departamento Auténomo
de Chuquisaca, convocando a la Comisién Ejecutiva de la Sociedad para reiniciar el proceso de concertaciénly
cumplimiento del Decreto Supremo N° 0616. Para el efecto, ésta autoridad informé sobre la conformacién de
una nueva Comision de Negociacion del Gobierno Auténomo Departamental de Chuquisaca, mediante
Resoluciones Administrativas Gubernamentales N° 429 de fecha 24 de octubre de 2018 y N° 555 de fecha 19 de
diciembre de 2018. Ambas Resoluciones establecen: “gue con el objeto de retomar las negociaciones y efectivizar
el pago por el treinta y cuatro por ciento (34%) de las acciones de FANCESA” y “Con el objeto de d.
cumplimiento al Art. 45 pardgrafo Il del D.S. 0616, se conforina la comisidn de negociacion referente al pago del
mounto correspondiente al paquete accionario de SOBOCE en FANCESA (... )J"; habiéndose conformado el equi

de servidores ptiblicos que representardn al Gobierno Auténomo Departamental de Chuquisaca, a quienes se
delgado “a facultad de negociacion por el pago del monto correspondiente al paquete accionario de SOBOCE
FANCESA con el Grupo Empresarial Gloria (...)".

Esta Comisién Negociadora tuvo varias reuniones durante la gestién 2019 donde se traté principalmente |
presentacion de los estudios de valuacion referidos en el articulo 4, numeral I del Decreto Supremo N° 0616.
fecha 7 de junio de 2019, la Sociedad hizo llegar a la Gobernacién una nota sefialando su intencién de continu
la negociacién que permita acercar la posicion de las partes y lograr un entendimiento satisfactorio para el pagg
del monto indemnizatorio adeudado a la Sociedad.

En opinién de los asesores legales de la Sociedad, en base a lo dispuesto por el Decreto Supremo N° 0616 de fecha

1° de septiembre de 2010, es una obligacién legal del Gobierno Departamental Auténomo de Chuquisaca,
realizar el pago a favor de la Sociedad del valor de las acciones que tenia en FANCESA.

Nada de lo manifestado en los presentes estados financieros podra ser interpretado como una limitacién de
los derechos y recursos que a Sociedad y sus accionistas puedan hacer valer bajo el derecho boliviano y e}
derecho internacional contra el mencionado Decreto o normas y actos relacionados.

NOTA 21 - CAMBIOS EN LA NORMATIVA LEGAL

Los siguientes cambios en las normativas legales que se enumeran a continuacioén se suscitaron en gestiones
anteriores, los mismos se incluyen a manera informativa considerando que en algiin momento podrian
afectar, de alguna manera, los estados financieros de la Sociedad y/o las operaciones de la misma:

Constitucién Politica del Estado

El 7 de febrero de 2009, se promulgd la Constitucién Politica del Estado (CPE) que contiene las siguientes
previsiones:

Articulo 349, numeral II.

“II. El Estado reconocerd, respetard y otorgard derechos propietarios individuales y colectivos sobre la tierra,
asi como derechos de uso y aprovechamiento sobre otros recursos naturales.”
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Constitucién Politica del Estado (Cont.)

Articulo 370, numeral I.

“I. El Estado otorgard derechos mineros en toda la cadena productiva, suscribird contratos mineros con
personas individuales y colectivas previo cumplimiento de las normas establecidas en la ley.”

Disposicién Transitoria Octava, numerales I y III.

“I. En el plazo de un ario desde la eleccion del Organo Ejecutivo y del Organo Legislativo, las concesionas
sobre recursos naturales, electricidad, telecomunicaciones y servicios bdsicos deberdn adecuarse al nuev
ordenamiento juridico. La migracion de las concesiones a un nuevo régimen juridico en ningiin cas
supondrd desconocimiento de derechos adquiridos.

o0

IIl. Las concesiones mineras otorgadas a las empresas nacionales y extranjeras con anterioridad a |
promulgacion de [a presente Constitucion, en el plazo de un ano, deberdn adecuarse a ésta, a través de g
contratos mineros.”

7380

En cuanto al plazo general establecido en el numeral primero anterior, de acuerdo a la situacién actual y a l
practicable, puede entenderse que dicho plazo correrd a partir de la reglamentacién de la Ley Minera qu
defina los procedimientos a seguir. En relacién al término del numeral tercero, se trata de un plazo que sol
podria ser practicable y cumplirse en los términos de la norma general anterior.

L= B

Reversién de Derechos Mineros
Decreto Supremo N° 726 de 6 de diciembre de 2010

I. Las concesiones mineras, de recursos naturales, electricidad, telecomunicaciones y de servicios basicos,
otorgadas con anterioridad al 6 de diciembre de 2010, a partir de la aprobacion del presente Decreto
Supremo se adectian al ordenamiento constitucional vigente, transformdndose automdticamente en
Autorizaciones Transitorias Especiales, en tanto se realice su migracién de acuerdo a la normativa sectorial 4
emitirse.

II. La transformacién automatica sefialada en Parrafo anterior, garantiza los derechos adquiridos.
Ley N°403 de Reversién de Derechos Mineros de fecha 18 de septiembre de 2013

Esta norma dispone las causales de Reversion de los Derechos Mineros otorgados mediante lag
Autorizaciones Transitorias Especiales - ATE y Contratos Mineros, en funcién al caracter estratégico y de
interés publico de los recursos naturales, previa verificacion de la inexistencia de la implementacién o del
desarrollo de actividades mineras.

La verificacién de las actividades mineras serd realizada por el Viceministerio de Politica Minera Regulaciéﬁ
y Fiscalizacion, a través de la utilizacién de procedimientos técnicos operativos definidos por la Autoridad
del sector.

Los Derechos Mineros revertidos a consecuencia de la inexistencia de actividades mineras, podran ser
asignados a los distintos actores productivos mineros, de acuerdo con un Plan de Desarrollo Minero y con 13
nueva Ley Minera y su procedimiento, a ser promulgada.
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NOTA 21 - CAMBIOS EN LA NORMATIVA LEGAL (Cont.)

Reversién de Derechos Mineros (Cont.)

Ley N°403 de Reversién de Derechos Mineros de fecha 18 de septiembre de 2013 (Cont.)

Se podra interponer los recursos de Revocatoria y Jerdrquico sobre las Resoluciones de Reversién de lolﬁ
Derechos Mineros. Los Recursos de Revocatoria serdn interpuestos ante la Autoridad que dict6 la Reversid
y los Recursos Jerdrquicos serdn resueltos por el Ministerio de Mineria y Metalurgia.

La reversion de los Derechos Mineros, producida por la aplicacién de la presente Ley, no dard lugar a
indemnizacion.

La reversion no procede para las dreas mineras registradas a nombre de la Corporacién Minera de Bolivia
(COMIBOL).

Ley N° 535 Ley de Mineria y Metalurgia de fecha de 28 de mayo de 2014

Esta norma regula las actividades minero metaliirgicas estableciendo principios, lineamientos ¥
procedimientos, para la otorgacidn, conservacién y extincién de derechos mineros, desarrollo y continuidad
de las actividades minero metaltirgicas; asimismo, determina la nueva estructura institucional, roles j
atribuciones de las entidades estatales y de los actores productivos mineros. Finalmente, esta norma dispong
las atribuciones y procedimientos de la jurisdiccién administrativa minera, conforme a los precepto
dispuestos en la Constitucion Politica del Estado.

<

A partir de la vigencia de esta norma la Autoridad Jurisdiccional Administrativa Minera (AJAM)
administrara el Registro Minero que comprende los siguientes actos sujetos a registro: autorizaciones
adecuaciones, contratos administrativos mineros, licencias y toda decisién administrativa y judicial que
hubiere causado estado en materia minera respecto de las procesos de reconocimiento, adecuacién
suscripcién de contratos, Licencias, enmiendas, o extincién de derechos mineros u otros de carécter similar.

Esta norma dispone que el plazo de los contratos administrativos mineros con actores productivos mineros
privados, serd de treinta (30) afios, computables a partir de la fecha de vigencia del contrato.

La adecuacién de ATE'’s al régimen de contratos administrativos mineros, se tramitara ante la AJAM. El plazg
para presentar todas las solicitudes vence a los seis (6) meses de la publicacién del acto administrativo de
presentacién de solicitudes. La no presentaciéon de solicitudes de adecuacion, en el plazo establecido, o e
incumplimiento de los requisitos legales, dara lugar a la reversion de los derechos mineros a la administracién
del Estado, mediante resolucion motivada de la AJAM.

Decreto Supremo N° 1801, de fecha 20 de noviembre de 2013, Procedimiento para la Reversién de Derechos
Mineros

Esta norma aprueba el procedimiento para la Reversién de Derechos Mineros por inexistencia de actividades

mineras establecido por la Ley N° 403 Ley de Reversion de Derechos Mineros, de fecha 18 de septiembre de
2013.

Se dispone como causal para la reversién de derechos mineros, la inexistencia verificada de actividades de
implementacion o desarrollo de prospeccién, exploracién o explotacién minera. Se describe, detalladamente,
el procedimiento de Reversién de derechos mineros. De igual forma, se disponen como actividades de este
procedimiento, la programacién de la inspeccion, que sera efectuada por el Viceministerio de Politica Minera,
Regulacién y Fiscalizacién, la verificacién de actividad minera, el informe de verificacién, la resolucion de
reversion de derecho minero y la correspondiente impugnacién.
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Reversién de Derechos Mineros (Cont.)

Decreto Supremo N° 1801, de fecha 20 de noviembre de 2013, Procedimiento para la Reversién de Derech%s
Mineros (Cont.)

Con relacién a la normativa minera referida precedentemente, la Gerencia estima que no existiran efectas

negativos significativos que incidan en los estados financieros de la Sociedad que se originen en la aplicaciéh
de estas disposiciones.

Evaluacién de la Gerencia

Al presente, algunos de estos cambios han sido consolidados y otros se encuentran en proceso de aplicacios
por parte de las diferentes autoridades administrativas responsables. Sin embargo, los mismos no hat
generado ningun efecto en los estados financieros de la Sociedad. En consecuencia, la Gerencia estima qu
no existiran efectos significativos que puedan afectar de alguna manera los estados financieros de SOBOCE
como producto de la consolidacién de los cambios en la nueva normativa legal.

T

3

NOTA 22 - IMPUESTO A LAS UTILIDADES DE LAS EMPRESAS

La Sociedad estd sujeta al Impuesto a las Utilidades de las Empresas (IUE), por lo que debe aplicar el 25% a
la utilidad neta, determinada de acuerdo con Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia
con algunos ajustes determinados de acuerdo con la Ley Tributaria y sus decretos reglamentarios. De acuerdg
con la legislacién vigente, el Impuesto a las Utilidades de las Empresas (IUE) es considerado como pago 4
cuenta del Impuesto a las Transacciones (IT).

Al 31 de marzo de 2020 y 2019 la Sociedad ha estimado una provisién para el pago del IUE por Bs 953.229
(2019: Bs28.989.466 reexpresado), el cual ha sido integramente registrado con cargo a la cuenta de activd
denominada Anticipo Impuesto a las Transacciones considerando que en aplicacién de las normas tributarias
podra ser utilizado en su totalidad para compensar el Impuesto a las Transacciones que se generara durante
la siguiente gestidn, por lo que no se ha registrado gasto en las gestiones 2019 y 2018 por concepto de IUE.

NOTA 23- CONTINGENCIAS

En fecha 24 de abril de 2018, FANCESA presenté una demanda civil ordinaria en contra de SOBOCE por
resarcimiento de dafios y perjuicios por un monto de Bs 688.370.076.- (Seiscientos ochenta y ocho millones
trescientos setenta mil setenta y seis 00/100 bolivianos). El Juez 9° en lo Civil y Comercial de la ciudad de
Sucre, admitié la demanda en fecha 17 de mayo de 2018.

SOBOCE se apersond al Juzgado, el 26 de febrero de 2019, formulé recusacién en contra del Juez Ptiblico
Civil y Comercial 9°, solicité saneamiento procesal, opuso excepciones, entre ellas la principal de
prescripcion, ademds respondié a la demanda, ofrecié prueba, pidié suspensién de la audiencia preliminar e
interpuso incidente de nulidad de citacién.El Juez Ptiblico Civil y Comercial 90 se allané a la recusacion
presentada por SOBOCE, disponiendo la remisién de antecedentes a la Juez Ptblico Civil y Comercial 10°.
Este juzgado, en fecha 24 de abril de 2019, emitié un auto interlocutorio cuya parte dispositiva sefiala que
en la via de saneamiento procesal FANCESA debe cumplir con el pago por concepto de aranceles judiciales a
cuyo efecto otorgd el plazo de 3 dias para que subsane dicha omisién con el depésito de los aranceles
equivalentes al cuatro por mil de la cuantia demandada, bajo alternativa de aplicarse al vencimiento del plazo

y dejarse sin efecto la admisién de la demanda. A la fecha, no se tiene conocimiento de que FANCESA haya
realizado el dep6sito judicial sefialado.
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Hasta la fecha, luego de mds de dos afios que FANCESA inici6 esta demanda no se cuenta con una decisié
judicial firme, al contrario todas las actuaciones judiciales se encuentran en entredicho y SOBOCE apunta
anular todos los obrados hasta la admisién de la demanda, conseguido ello se insistir4 en la prescripcién d
la accién por haber transcurrido mas de tres (3) afios desde que el proceso por “competencia desleal” finaliz{
y en aplicacién del articulo 1508 del Cédigo Civil que dispone la prescripcién “a fos tres arios, el derecho 4
resarcimiento del dafio que cause un hecho ilicito o generador de responsabilidad contados desde que 6
hecho se verificd”.

S-S~ o - =]

En opinién de los asesores legales de la Sociedad, entablar un nuevo proceso judicial nueve (9) afios despué
de ocurridos los supuestos actos de competencia desleal es un acto inadmisible que podr4 ser plenament
demostrado ante las autoridades judiciales, por lo que se estima que no existen suficientes elementos qu
puedan derivar en posibles contingencias para la SOBOCE a raiz de este proceso.

T

La Sociedad ha sido notificada con Auto de Solvendo sobre un proceso coactivo social iniciado por la Caj
Nacional de Salud en fecha 18 de junio de 2006, por un supuesto adeudo de Bs7.978.815. Asimismo, exist
otro proceso coactivo social interpuesto por la Caja Nacional de Salud ante el juzgado quinto de trabajo 1
Seguridad Social, iniciado en fecha 24 de junio de 2006, por un supuesto adeudo de Bs3.194.654. En ambo
procesos SOBOCE asumié oportunamente defensa oponiéndose las excepciones respectivas; del prime
proceso en fecha 27 de julio de 2015, se realizé la notificacién con la apertura del término de prueba por 1
cual mediante Memorial de fecha 7 de agosto de 2015 se ratificé y presentd la prueba de descargo, d
segundo proceso en fecha 17 de noviembre se notificé con la apertura de término de pruebas para |
presentacién de descargos hasta el 27 de noviembre, se presentd oportunamente la documentacién, A 1
fecha, se ha dictado sentencia dentro del primer proceso, misma que confirma el monto adeudado y e
consecuencia confirma el pago que debe realizar la Sociedad. La resolucién fue objeto de apelacién y ha
obtenido un Auto de Vista confirmatorio de la sentencia inicial. En contra de dicha resolucién se ha
interpuesto una Accién de Amparo Constitucional que no ha otorgado la tutela solicitada, sin embargo
estando pendiente la revisién ante el Tribunal Constitucional Plurinacional. En cuanto al segundo proceso
aun no se cuenta con resolucién en primera instancia.

L2 B 2 —

La Gerencia de la Sociedad, con base en la opinién de sus asesores legales, ha asumido la defensa
correspondiente y considera poco probable revertir la sentencia - dentro del primer proceso - por Bs7.978.815
por lo que dicho monto se encuentra provisionado. En el segundo proceso, la Sociedad se encuentra a 13
espera del resultado final que la autoridad judicial vaya a definir.

Proceso administrativo interpuesto por el Gobierno Municipal de La Paz (GAMLP) sobre la planta industria
READY MIX, por supuesta infraccién al medio ambiente, por el que se sanciona a esta unidad con el 3 por mi
del patrimonio declarado por la Planta de Ready Mix. SOBOCE presentd en el Tribunal Departamental dg
Justicia una demanda contencioso-administrativa contra la Resolucién Municipal que resolvié el recursq
jerdrquico interpuesto por la sociedad, confirmando la resolucién sancionatoria. En este proceso se emitid
una resolucién negando la demanda reconvencional del GAMLP, la cual estuvo paralizada por mucho tiempg
puesto que faltaba la firma de quien era secretario de cdmara cuando se emitié la resolucién. Después dd
mucho insistir se consiguid la firma del referido personero y el expediente ya pasé al oficial de diligencias
quien debia notificar dicha resolucién; sin embargo, previamente se dispuso la notificacién a SOBOCE de
memorial de excepciones presentado por el GAMLP, el cual fue respondido mediante memorial presentadad
el 17 de octubre de 2014. Este proceso se encuentra pendiente para que la Sala Plena del Tribuna

Departamental de La Paz dicte resolucién resolviendo las excepciones formuladas por el Gobierno Auténoma
Municipal de La Paz.
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En criterio de la Gerencia de la Sociedad, basada en la opinién de sus abogados, se considera que existen
suficientes elementos para obtener un resultado favorable, de este proceso, para la Sociedad.

En fecha 28 de mayo de 2019, la Sociedad ha sido notificada por el Servicio de Impuestos Nacionales (SIN
con la Resolucién Determinativa RD N° 171929000862, la cual en su parte resolutiva determina un supuestd
tributo omitido por el valor de Bs27.038.334 (importe que no incluye multas e intereses) originado en la
revision del Impuesto al Valor Agregado y del Impuesto a las Utilidades de las Empresas, asi como 1a
inexistencia de tributo omitido por el Impuesto a las Transacciones; como resultado de un proceso de
fiscalizacién iniciado por el SIN sobre los impuestos declarados por la Sociedad en la gestién finalizada el 31
de marzo de 2016. Esta Resolucién Determinativa establece un pago total de Bs62.192.779 que incluye el
tributo omitido, su actualizacién, intereses y sancién del 100% por omisién de pago.

En fecha 12 de junio de 2019, SOBOCE S.A. ha interpuesto una demanda contencioso-tributaria en contra de|
SIN, impugnando la RD N° 171929000862, la misma ha sido admitida por el Juez de Partido Materia
Administrativa, Coactivo Fiscal y Tributaria del Distrito de la ciudad de La Paz. La demanda interpuesta por
SOBOCE ademas de presentar argumentos contundentes y documentos de respaldo suficientes que permiten
desvirtuar las observaciones sefialadas por el SIN, también plantea la nulidad del proceso de determinacién con
base en diferentes elementos que se suscitaron durante el propio proceso de fiscalizacién y determinacion, qug
demuestran la vulneracién de derechos del contribuyente y en general de los principios del derecho y e
particular del derecho tributario y administrativo.

En criterio de la Gerencia de la Sociedad, basada en la opinién de sus abogados, se considera que exister)
suficientes elementos para obtener un resultado favorable de este proceso, para la Sociedad.

Soboce, mantiene otros procesos legales en especial en materia laboral sobre los cuales en opinién de los
asesores legales de la Sociedad no se generardn pasivos materiales que la Sociedad deba acreditar.

NOTA 24 — IMPUESTO DIFERIDO - CAMBIO EN POLITICA CONTABLE

La Resolucién Administrativa SEMP N° 28/2009, establece entre otros los siguientes aspectos: i) en st
Articulo Primero formaliza las Normas Generales de Contabilidad en Bolivia emitidas por el Consejo Técnica
de Auditoria y Contabilidad dependiente del Colegio de Auditores o Contadores Puiblicos de Bolivia; ii) en su
Articulo Segundo instruye que la emisién de los Estados Financieros debera considerar lo dispuesto por las
Normas de Contabilidad sefialadas en el Articulo Primero; y iii) en su Articulo Tercero define: “Adoptar log
pronunciamientos técnicos emitidos por la Federacidn Internacional de Contabilidad (IFAC) iinicamente er
ausencia de pronunciamientos técnicos especificos del pais o reglamentaciones locales sobre un asuntd
determinado (...)", entre otros, en lo relacionado a aspectos contables.

La Resolucién CTNAC N° 001/2012 - Vigencia de las Normas de Contabilidad Generalmente aceptadas en
Bolivia establece de forma tasita en su articulo segundo (...) las Normas Internacionales de Informacién
Financiera - NIIF (IFRS por su sigla en inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por su sigla en inglés), dependiente de la Fundacién IFRS, para su aplicacién inicamente
en ausencia de pronunciamientos técnicos especificos del pais o reglamentaciones locales sobre asuntos
determinados.

Finalmente, la Resolucién Ministerial MDPYEP N° 131/2020 de fecha 6 de julio de 2020, emitida por el

Ministerio de Desarrollo Productivo y Economia Plural, que aprueba el Reglamento de Deberes yj
Obligaciones Comerciales y Contables para Comerciantes. Este Reglamento en su Articulo 6to. referido a las
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Normas de Contabilidad y Auditorfa, establece lo siguiente:

“Son aplicables al presente Reglamento:

Todas las Norimas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia (NCGB), aprobadas por el Consej
Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad del Colegio de Auditores de Bolivia (CTNAC), y

Todas las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia (NAGB), aprobadas por el CTNAC.
Las definiciones y conceptos bdsicos aplicables a las materias: comercial, administracion, finanzas,
contabilidad y auditoria, serdn las establecidas en las Normas de Contabilidad y Auditoria precitadas
vigentes a la gestion fiscalizada.

Podrdn adoptarse con cardcter supletorio o complementario las Normas Internacionales de Informacio,
Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad, iinicamente e
ausencia de pronunciamientos técnicos especificos del pais o reglamentaciones locales sobre asuntoy
determinados.”

Considerando la normativa contable y legal antes mencionada y siguiendo los lineamientos corporativos, er
la medida de que las normas locales lo permitan, y a los efectos de reconocer la recuperacion/liquidacién
futura de los activos/pasivos considerados como consecuencias futuras de la determinacion del impuesto &
la renta corriente, la Gerencia de la Sociedad ha definido registrar y reconocer en los estados financieros, e
impuesto diferido; lo que permitird uniformar las politicas contables aplicadas por Casa Matriz y para efectos
de la consolidacién de estados financieros con la Corporacién. La Sociedad utilizé esta practica contablé
hasta la gestion 2010, desde entonces suspendi6 su aplicacion.

Al 31 de marzo de 2020 el efecto neto del impuesto diferido asciende a Bs47,54 millones, y refleja und
situacién neta activa, que se origina en diferencias temporarias deducibles e imponibles (activas y pasivas)
El impuesto diferido activo se encuentra compuesto principalmente por diferencias temporarias producto dé
la actualizacién tributaria por UFVs de las inversiones permanentes en Fancesa, registro del valor llave de
Fancesa y el descalce entre la depreciacion contable y tributaria de ciertos activos fijos.

Elregistro contable del impuesto diferido en la gestion actual representa un cambio en las politicas contabled
aplicadas por la Sociedad.

Alos efectos de la estimacién, medicién y reconocimiento inicial del impuesto diferido, la Sociedad considerd
los criterios contables definidos por la normativa local antes referida. Ante la ausencia de definicion de
lineamientos para la medicién y determinacién del valor contable del impuesto diferido en las normas de
contabilidad generalmente aceptadas de Bolivia, base de la preparacién de los estados financieros, la
Sociedad utilizé lo sefialado en las Normas Internacionales de Contabilidad.

Con relacién al reconocimiento inicial del impuesto diferido en los presentes estados financieros)
considerando que su aplicacién, a partir de la presente gestién, corresponde a un cambio en las politicas
contables y sus estimaciones, respecto a la gestién anterior, el reconocimiento del efecto neto del impuestg

establecida en la Norma Contable N° 13 Cambios Contables y su Exposicidn, la cual especifica el lineamiento
para la aplicacién de cambios en politicas y estimaciones contables estableciendo: “Los Estados Financieros
sujetos a comparacion en los cuales él ultimo ha sufiido cambios en principios contables y/0 estimaciones
estos no deben ser motivo de modificaciones en forma retroactiva. Por el contrario, se deberdn explicar er
forma clara las diferencias y/o efectos de los cambios o su imposibilidad de hacerlo. En estos casos deberi
registrarse a contar del ejercicio que origind el cambio.”
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NOTA 24 - IMPUESTO DIFERIDO - CAMBIO EN POLITICA CONTABLE (Cont.)

Del importe neto total del impuesto diferido determinado, Bs43,9 millones corresponden a diferencias
temporarias que se originan en gestiones pasadas y Bs3,64 millones corresponden a diferencias temporarias
que se ha generado en la presente gestién. Unicamente para fines de informacién, si el reconocimiento (e
ingresos del impuesto diferido se hubiera registrado en forma retrospectiva, los resultados acumulados serian
mayores en Bs43,9 millones y los resultados del ejercicio serian menores en la misma cifra.

Sial 31 de marzo de 2020, la Sociedad no hubiese calculado y contabilizado el impuesto diferido, la pérdida
neta del ejercicio hubiera sido mayor en 47.54 millones y el activo hubiese sido menor en el mismo importg.

La contabilizacién del Impuesto Diferido no tiene impacto en la determinacién y liquidacion del Impuesto|a
las Utilidades de las Empresas.

NOTA 25 - HECHOS POSTERIORES

En fecha 17 de marzo de 2020, el Gobierno Nacional declaré “Emergencia Sanitaria Nacional y Cuarentenal
como consecuencia de la propagacién del COVID 19 en Bolivia, emitiendo una serie de disposiciones par
contener su propagacion; tales como: medidas restrictivas excepcionales de circulacion, la reduccion drastia
de las actividades y la emision de normas de cardcter econémico, entre otras; que podrian afectar de maner
significativa la actividad econémica del pais y los mercados en general.

B 8.

La medida de excepcidn, para la industria cementera, se prolongd hasta el 10 de mayo de 2020, a partir dg¢
esa fecha el Gobierno Nacional decreté la cuarentena dindmica lo cual permitié a la Sociedad reiniciar sus
actividades. Durante los aproximadamente 50 dias que tuvo de duracion la cuarentena decretada, lap
operaciones de la Sociedad fueron interrumpidas, lo que ha originado una disminucién importante de log
ingresos previstos para la siguiente gestién. Sin embargo, desde el reinicio de operaciones la Sociedad ving
recuperando paulatinamente su desenvolvimiento operativo y financiero normal por lo que no se estima
mayores impactos econdmicos que puedan afectar significativamente la situacion financiera, el resultado dé

las operaciones y flujos de efectivo de la entidad.

Con posterioridad al 31 de marzo de 2020, no se han producido otros hechos o circunstancias que afecten dé
forma significativa las cifras de los estados financieros por el ejercicio finalizado en esa fecha.

M@W'L Ve

Juan Mario Rios Galindo Oscar Leonardo Momerqﬁﬂra'v'ﬁies

Gerente General Gerente Nacional de iflistracion y Finanzas

Subgerente Nacional de Contabilidad
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